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|. Bevezetés

A gazdalkodas rendjét sért6 blincselekmények nem éppen kozkedvelt teriilet a biintet6jog miveloi
szamara, figyelemmel arra, hogy mar az elkovetési magatartas(ok) megfelel6 atlatasa sem nélkiiloz
bizonyos hattérjogszabalyi ismeretet. Nincs ez mashogy a bennfentes kereskedelem esetében sem,
ahol a blincselekmény ,,valodi” meghatarozasat nem is a biintetéjogi, hanem a k6zdsségi normaban -

az 596/2014/EU Rendeletben - talaljuk meg.

Tanulmanyomban a bennfentes kereskedelem biintetéjogi és kozosségi jogi vizsgalataval a gyakorld
jogaszok szamara kivanok némi tampontot nyujtani arra az esetre, ha a ,jo szerencséjik”

Osszehozza ezzel a - biintet6jogilag is tilalmazott - magatartassal.

Il. Miért van a bennfentes kereskedelem - avagy a biincselekmény jogi targya

A valasz erre a kérdésre egyszeriinek tlinik: Pénzért. Ha egy kicsit bovebben ki szeretnénk fejteni a
dolgot, akkor: Sok pénzért. A bennfentes kereskedelemben - nagyon lesarkitva - az az lzlet, hogy
Ugy tesz szert valaki nyereségre, hogy a birtokaban lév6 bensbséges informaciot nem osztja meg
masokkal, hanem felhasznalja a sajat nyeresége elérése céljabol a kereskedése soran. A piac,
kiilonOsen a részvénypiac alapvetd, szabalyos és eredményes miikodésének a feltételi az informacio
szabadsaga, a nyilvanossag és az attekinthetoség. A befektetdk bizalmahoz is erre van sziikség.
Ezért minden értékpapirpiacon szigortuan tilalmazzak azon ligyleteket, melyeket a nyilvanossag
kizarasaval kotnek, olyan informaciok felhasznalasaval, amelyekr6l a piac szerepléi még nem
tudnak, amelyek nem ismertek szamukra, ezaltal a magatartas alaassa a befektetéknek a pénzpiaci
forgalom szabadsagaba vetett bizalmat. A bennfentes kereskedelem tarsadalmi veszélyességére
figyelemmel indokolt volt e tevékenységet - ultima ratio jelleggel - a biintetéjog eszkozeivel is

szabalyozni.

A blincselekmény -altalanos - jogi targya a tékepiac tisztességtelen és zavartalan befolyastol mentes

mukodéséhez fliz6d6 tarsadalmi érdek.



lll. A bennfentes kereskedelem a biintet6jogban

A bennfentes kereskedelem torvényi tényallasat a 2005.évi XCl. torvény 16. §-a allapitotta meg és

emelte be a hatalyos biintet6jogi normakba 2005. szeptember 1. hatallyal.

A hatalyos normaszéveg szerint:

(1) Aki

a) bennfentes informdcié felhaszndldsdval sajdt vagy mds nevében a bennfentes informdcioval
érintett pénziigyi eszkdzre vonatkozo (ligyletet kot, Llgyletkdtésre megbizdst ad, megbizdst

visszavon vagy modosit, ajdnlatot régzit, visszavon vagy mddosit,

b) a birtokdban lévé bennfentes informdciora tekintettel mdst vagy mdsokat a bennfentes
informdcioval érintett pénziigyi eszkbzre vonatkozd Lligylet kotésére, ligyletkotésre vonatkozo
megbizds addsdra, visszavondsdra vagy mdodositdsdra, ajdnlat rogzitésére, visszavondsdra vagy

modositdsdra hiv fel, vagy bir rd,

blintett miatt hdrom évig terjedé szabadsdgvesztéssel biintetendd.

(2) A biintetés ot évig terjedd szabadsdgvesztés, ha

a) a blincselekményt hivatalos személyként kovetik el,

b) a blincselekményt pénziigyi intézmény, befektetési vdllalkozds, drutézsdei szolgaltato,
befektetési alapkezeld, kockdzati tékealap-kezeld, tdézsdei, kozponti értéktdri vagy kdézponti
szerz6dé fél tevékenységet végzé szervezet, biztositd, viszontbiztosité vagy fiiggetlen
biztositdskozvetité, oOnkéntes kolcsonds biztositd pénztdr, magdnnyugdijpénztdr, foglalkoztatoi
nyugdij szolgdltatd intézmény, vagy szabdlyozott ingatlanbefektetési tdrsasdg tisztségviseldjeként

vagy alkalmazottjaként kovetik el,

¢) a blincselekménnyel érintett ligylet vagy ligyletek, megbizds vagy megbizdsok, ajdnlat vagy

ajanlatok abszolut értéke kiilnésen nagy vagy ezt meghalado értékd.’

' a blintet6torvénykonyvrél szold 2021. évi C. torvény 410. §



1. A pénziigyi eszkoz és a bennfentes informdcio

A pénziigyi eszkoz fogalmat, mint a blincselekmény elkovetési targyat - hattérjogszabalyként - a

Bszt.-ben talaljuk meg, mely szerint a pénziigyi eszkoz:

a) az dtruhdzhatoé értékpapir,

b) a pénzpiaci eszkéz,

¢) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapir,

d)= az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz, kibocsdtds kereskedelmi
egységhez vagy mds szdrmaztatott eszkdzhdz, pénziigyi indexhez vagy pénziigyi intézkedéshez
kapcsolodd opcid, tézsdei hatdridés ligylet, csereligylet, tézsdén kiviili hatdridés kamatldb-
megdllapodds, valamint bdrmely mds szdrmaztatott ligylet, amely fizikai leszdllitdssal teljesitheté
vagy pénzben kiegyenlithetd,

e)~ az druhoz kapcsolodo opcid, tézsdei hatdridds ligylet, csereiigylet, tézsdén kiviili hatdridés
ligylet, valamint bdrmely mds szdrmaztatott lgylet, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy az
ligyletben résztvevd felek valamelyikének vdlasztdsa szerint - nem a teljesitési hatdridé lejdrta
vagy mds megsz(inési ok miatt - pénzben kiegyenlithetd,

f)= az druhoz kapcsolédod opcio, tézsdén kiviili hatdridds lgylet, csereligylet, valamint bdarmely
mds szdrmaztatott lgylet, amely fizikai leszadllitdssal teljesithetd, feltéve, hogy azzal szabdlyozott
piacon, multilaterdlis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben
kereskednek, azon szervezett kereskedési rendszerben kereskedett nagykereskedelmi
energiatermék kivételével, amelyet a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapulé rendelete
5. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen természetben kell kiegyenliteni (ténylegesen le kell
szdllitani),

9)= az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénziigyi eszkdz jellemzdivel rendelkezd,
druhoz kapcsolddo opcid, tézsdei és tézsdeén kiviili hatdridés ligylet, csereligylet, valamint bdrmely
mds szdrmaztatott lgylet, amely fizikai leszdllitdssal teljesithets, és a Bizottsdg (EU) 2017/565
felhatalmazdson alapuld rendeletében meghatdrozottaknak megfeleléen nem kereskedelmi célt
szolgal,

h) a hitelkockdzat dtruhdzdsdt célzo szdrmaztatott lgylet,

i) a kiilonbdzetre vonatkozo pénziigyi megdllapodds,

j)= az éghajlati, id6jdrdsi vdltozéhoz, fuvardijhoz, infldciés ratdhoz vagy mds hivatalos gazdasdgi

statisztikahoz kapcsolodd opcid, tézsdei hatdridGs ligylet, csereligylet, tézsdén kiviili hatdrid6s
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kamatldb-megdllapodds vagy bdrmely mds szdrmaztatott (igylet, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az lgyletben résztvevé felek valamelyikének vdlasztdsa szerint - nem a
teljesitési hatdridé lejdrta vagy mds megsziinési ok miatt - pénzben kiegyenlithetd,

k)= egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszkézhéz, joghoz, kételezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolodd szdrmaztatott lgylet, amely rendelkezik a tébbi szdrmaztatott eszkoz
valamelyikének jellemzéivel, ideértve azt, hogy valamely szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis
kereskedési rendszerben kereskednek vele, valamint a Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazdson
alapulé rendelete 8. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott ligylet,

)= az iiveghdzhatdst gdz kibocsdtdsi egység és a légszennyezd anyag kibocsdtdsi jog, amely olyan
részegységekbdl dll, amelyek az liveghdzhatdsu gdzok kézosségi kereskedelmi rendszerében és az
erOfeszités-megosztdsi hatdrozat végrehajtdsdban torténé részvetelrél szolo 2012. évi CCXVIl.

térvény elbirdsainak megfelelnek.?

E rendelkezésekkel 6sszhangban a biintet6torvényiink is hasonlé meghatarozast tartalmaz:

penziigyi eszkdzon a befektetési vdllalkozdsokrol és az drutdzsdei szolgdltatokrol, valamint az
dltaluk végezheté tevékenységek szabdlyairdl szolo torvényben meghatdrozott pénziigyi eszkozt
kell erteni, feltéve, hogy az megfelel az 596/2014/EU rendelet 2. cikk (1) bekezdésében

foglaltaknak.3

A hivatkozott EU rendelet az alabbiakat tartalmazza a pénziigyi eszkozrél:

Ez a rendelet alkalmazandé az olyan pénziigyi eszkézokre, amelyeket szabdlyozott piacra vezettek
be, vagy amelyekre vonatkozéan a szabdlyozott piacra torténé bevezetés irdnti kérelmet

nydjtottak be;

b) az olyan pénziigyi eszk6zokre, amelyekkel multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,
amelyeket multilaterdlis kereskedési rendszerbe vezettek be, vagy amelyekre vonatkozéan a

multilaterdlis kereskedési rendszerbe valo bevezetés irdnti kérelmet nydjtottak be;

¢) az olyan pénziigyi eszkdzokre, amelyekkel szervezett kereskedési rendszerben kereskednek;

2 a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz0l6 2007. évi CXXXVIII. torvény 6. §

3 a biintet6torvénykonyvrél szolo 2012. évi C. torvény 414. §
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d) az a), a b) vagy a c) pont hatdlya ald nem tartozdé olyan pénziigyi eszk6z6kre, amelyek dra vagy
értéke a felsorolt pontokban emlitett pénziigyi eszk6z6k drdtdl vagy értékétdl fiigg, vagy azokra
hatdst gyakorol, és amelyek k6zé tartozhatnak tébbek kozott a hitel-nemteljesitési csereligyletek

és a kiilonbozeti ligyletek.*

A bennfentes informaci6 fogalmara az 596/2014/EU Rendelet (a tovabbiakban: EU Rendelet) 8.

cikke tartalmaz meghatarozast:

a) olyan pontos informdcié, amelyet nem hoztak nyilvdnossdgra, és amely kézvetleniil vagy
kézvetve egy vagy tobb kibocsdtdval, illetve egy vagy tébb pénziigyi eszkézzel kapcsolatos, és
amelynek nyilvdnossdgra hozatala valdsziniileg jelent6s hatdst gyakorolna a szoban forgd

pénziigyi eszk6zok vagy a kapcsolodd szarmaztatott pénziigyi eszkézok drdra;

b) szdrmaztatott termékek esetében olyan pontos informdcio, amelyet nem hoztak nyilvanossdgra,
és amely kozvetleniil vagy kozvetve egy vagy tobb ilyen szdrmaztatott termékkel, illetve
kozvetleniil a kapcsolédd azonnali drutézsdei lgylettel kapcsolatos, és amelynek nyilvdnossdgra
hozatala valoészinlileg jelentds hatdst gyakorolna a szoban forgd szdrmaztatott termékek vagy a
kapcsolodd azonnali drutézsdei lgyletek drdra, és amennyiben ez kiiléndsen az olyan, az adott
drualapu szdrmaztatott ligylet piacdra vagy azonnali piacra vonatkozoé informdcié, amelynek
kozzététele alapos okkal feltételezhetd, vagy amelynek kozzétételét unids vagy nemzeti szintli

jogszabdlyi vagy szabdlyozdi rendelkezés, piaci szabdly, szerzédés, gyakorlat vagy szokds eldirja;

¢) kibocsdtdsi egység vagy az azon alapulé aukciés termék esetében olyan pontos informdcio,
amelyet nem hoztak nyilvdnossdgra, és amely kozvetleniil vagy kozvetve egy vagy tobb ilyen
eszkozzel kapcsolatos, és amelynek nyilvdnossdgra hozatala valdszinlileg jelentds hatdst

gyakorolna a szoban forgo eszk6zok vagy a kapcsolddd szdrmaztatott pénziigyi eszk6zok drdra;

d) a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos megbizdsok teljesitésével megbizott személyek esetében
,bennfentes informdcié” az az (lgyfél dltal dtadott, és az ligyfél pénziigyi eszkdzre szolo,
folyamatban [évé megbizdsdhoz kapcsolodd, pontos informdcié is, amely kozvetleniil vagy
kozvetve egy vagy tobb kibocsdtdéval, illetve egy vagy tobb pénziigyi eszkbzzel kapcsolatos, és

amelynek nyilvdnossdgra hozatala valészinlileg jelentés hatdst gyakorolna a széban forgd

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU Rendelete 2. cikk 1. bekezdés



pénziigyi eszkozok, a kapcsolédd azonnali drutézsdei igyletek vagy a kapcsolédd szdrmaztatott

pénzliigyi eszk6zdk drdra.

Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az az informdcié, amelynek nyilvdnossdgra hozatala valdszinlileg
jelentds hatdst gyakorolna a pénziigyi eszkb6zok, szdrmaztatott pénziigyi eszkozok, kapcsolddo
azonnali drutézsdei ligyletek, vagy kibocsdtdsi egységen alapuld aukcios termékek drfolyamdra,
olyan informdcié, amelyet az ésszerlien eljdro befekteté nagy valdszinliséggel felhaszndlna a

befektetési dontése meghozataldhoz.”

Fontos kritérium, hogy a bennfentes informacionak valamilyen piaci szempontbol [ényegesnek is kell
lennie. A Tékepiaci térvény szerint lényeges minden olyan informacid, amely olyan eseményre
vonatkozik, amely bekovetkezett vagy a bekovetkezése megalapozottan varhato és elég konkrét
ahhoz, hogy kovetkeztetéseket lehessen beldle levonni egy adott pénziigyi eszkoznek az arfolyamra

gyakorolt hatasara.®

2. A bennfentes kereskedelem - mint elkévetési magatartds

Az elkovetési magatartas a pénziigyi eszkozre vonatkozo ligylet kotése, vagy mas személy megbizasa
azzal, hogy a bennfentes informacidval érintett pénziigyi eszkozre vonatkozo (igyletet kosson,

valamint bennfentes informacio atadasa illetéktelen személynek elényszerzés végett.

Az lgylet alatt tulajdonképpen barmilyen joghatas kivaltasara alkalmas tevékenységet érthetiink. A
masodik fordulathoz mas személy megbizasara van sziikség, ez lehet a Ptk.-ban nevesitett megbizasi
szerzddés és lehet bizomanyosi szerzédés is. A polgari jogunk szerint a megbizas elfogadassal jon
létre, vagyis a blincselekmény befejezetté valasahoz is a megbizas elfogadasra van sziikség, migy a
szerz6dési ajanlattétel a blincselekmény kisérleteként értékelhet6. A harmadik fordulat szerint,
illetéktelen személynek kell atadni a bennfentes informaciot. Illetéktelen személy az, aki az adott
szervezet belsd ligyrendje szerint nem jogosult ilyen informacio birtoklasara, vagy a megbizas

konkrét tartalma szerint nincs felhatalmazva bennfentes informacio birtoklasara. E fordulat tovabbi

> Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU Rendelete 7. cikk

6 a tékepiacrol szolo 2001. évi CX. torvény 201. § (4) bekezdés



feltétele a célzat az elkovetdénél, vagyis az elkdveto azért adja at az illetéktelen személynek a

bennfentes informaciot, hogy ezaltal elényhoz jusson.

A bennfentes kereskedelem elkovetési magatartasat az EU Rendelet az alabbiakban fogalmazza

meg:

E rendelet alkalmazdsdban bennfentes kereskedelem az, amikor a bennfentes informdcidkkal
rendelkezé6 személy ezeket az informdciokat felhaszndlja oly mddon, hogy koézvetleniil vagy
kézvetve, sajdat vagy harmadik személy javdra az informdciohoz kapcsolddod pénziigyi eszkbzdket
szerez meg vagy idegenit el. Szintén bennfentes kereskedelemnek mindsiil a bennfentes informdcio
felhaszndldsa az informdciohoz kapcsolédo penziigyi eszkdzre szold megbizds visszavondsa vagy
modositdsa révén akkor, ha az adott személy a bennfentes informdcidhoz a megbizdst kovetéen
jutott hozzd. A kibocsdtdsi egységeknek vagy az azokon alapuld egyéb aukciés termékeknek az
1031/2010/EU rendelet szerint megtartott aukcidja esetében a bennfentes informdcio
felhasznadldsdnak minésiil az is, amikor valamely személy sajdt javdra vagy harmadik személy

javdra megad, modosit vagy visszavon egy ajdnlatot.

(2) E rendelet alkalmazdsdban egy személy mdsik személynek a bennfentes kereskedelemben valo
részvételt tandcsolja vagy mdsik személyt a bennfentes kereskedelemben valé részvételre rdbirja

akkor, ha bennfentes informdcidval rendelkezik, és:

a)ezen informdcid alapjdn a mdsik személynek azt tandcsolja, hogy olyan pénziigyi eszkozoket
szerezzen meg vagy idegenitsen el, amelyekre az informdcié vonatkozik, vagy rdbirja a mdsik

személyt ezek megszerzésére vagy elidegenitésére; vagy

b)ezen informdcio alapjdan a mdsik személynek azt tandcsolja, hogy olyan pénziigyi eszkbzokre
vonatkozdé megbizdst vonjon vissza vagy mddositson, amelyekre az informdcié vonatkozik, vagy

rdbirja a mdsik személyt ezek visszavondsdra vagy mddositdsdra.

(3) A (2) bekezdésben emlitett tandcs vagy rabirds felhaszndldsa vagy tovdbbi dtaddsa e cikk
értelmében bennfentes kereskedelemnek mindsiil, ha a tandcsot vagy rdbirdst felhasznadlo vagy

dtadé személy tudja, vagy tudnia kellene, hogy az bennfentes informdcion alapul.

(4) E cikk minden olyan személyre alkalmazando, aki az aldbbiak bdrmelyikébél eredéen

bennfentes informdcidval rendelkezik:



a) a kibocsdténak vagy a kibocsdtdsi egységek piaca szerepldjének ligyvezets, dontéshozo vagy

feliigyeleti szervében betoltott tagsdg;
b)a kibocsdtonak vagy a kibocsdtdsi egységek piacdnak szerepléjének tékéjében vald részesedés;

c)az informdciokhoz munkaviszony, valamely foglalkozds gyakorldsa vagy feladatok teljesitése

sordn vald hozzdférés; vagy

d) blincselekményekben valé részvétel.

E cikk minden olyan személyre is alkalmazandd, aki az elsé albekezdésben emlitettektsl eltéré
koriilmények kozott rendelkezik bennfentes informdcidval, amennyiben az emlitett személy tudja,

vagy tudnia kellett volna, hogy bennfentes informdciordl van szo.

(5) Ha a személy jogi személy, e cikket a nemzeti jognak megfeleléen azokra a természetes
személyekre is alkalmazni kell, akik részt vesznek egy megbizdsnak az érintett jogi személy javdra
lebonyolitandé megszerzésére, elidegenitésére, visszavondsdra vagy modositdsdra vonatkozo

dontések meghozataldban.”

3. Az elkoveték - biinésség - rendbeliség

A bennfentes kereskedelem tettese barki lehet, akinek birtokaban van a bennfentes informacio.
Blinosség szempontjabol a bennfentes kereskedelem csak szandékosan kovethet6 el, az elsé és
masodik fordulat mind egyenes, mind eshetéleges szandékkal megvalosithatd. A harmadik

fordulatnal a tényallasszerlség feltétele az elényszerzési célzat is.

Amennyiben a bennfentes személy kotelességszegése egyéb elényok elérésére is iranyul, az mar
korrupcios blincselekmények megallapitasara lehet alkalmas. A rendbeliség a konkrét tigyletekhez
kapcsolddik. A rendbeliséget a bennfentes informacioval érintett gazdalkod6 szervezetek szama
hatarozza meg, amig egy fajta (sorozatl, kibocsatasl) pénziigyi eszkozhoz kapcsolodnak. Ebben a

korben tobb bennfentes informacio felhasznalasa, vagy tobb iigylet kotése természetes egység. Ha a

7 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU Rendelete 8. cikk



bennfentes kereskedelmet értékpapirokra kovetik el, ez a specialitas viszonyaban van a gazdasagi

titok megsértéséhez képest, igy ez latszolagos alaki halmazat.

IV. A bennfentes kereskedelem az igazgatasi normaban

Az igazgatasi szabalyként a Magyar Nemzeti Bankrol szoléd torvény és a Tokepiaci torvény
rendelkezéseit kell megemliteni. A Tékepiaci torvény - figyelemmel arra, hogy 2004. majus 1.
napjatol az acquis communautaire is része a bels6 jognak - az EU Rendeletben foglaltakat tekinti

iranyadonak, valamint a T6kepiaci torvény a sajat alkalmazasat is nevesiti.

A Tokepiaci torvény szerint e rész rendelkezéseit az 596/2014/EU rendelet alkalmazdsi kérében
foglalt pénziigyi eszkozokre, ligyletekre és referenciaértékekre vonatkozoan, a rendeletben

meghatdrozott kérben kell alkalmazni.

(2) A bennfentes kereskedelemre, a piacbefolydsoldsra és a bennfentes informdcid jogosulatlan
kozzétételére az 596/2014/EU rendeletben nem szabdlyozott kérdésekben e térvény rendelkezéseit

kell alkalmazni.®

A Magyar Nemzeti Bank pedig feliigyeleti hatosagként (a tovabbiakban: Felligyelet) 6rkodik a

bennfentes kereskedelem folott.

Az MNBtv. szerint ha torvény eltéréen nem rendelkezik, az MNB az e torvényben meghatdrozott

feladatkorében elldtja,

h) a Tpt.,

hatdlya ald tartozé szervezetek, személyek és tevékenységek feliigyeletét.’

A Feliigyelet ebben a jogkorében:

8 a tékepiacrol szold 2001. évi CX. torvény 199. §.

% a Magyar Nemzeti Bankrol szold 2013. évi CXXXIX. torvény 39. § (1) bekezdés



piacfeliigyeleti eljdrdst indit az engedély nélkiil vagy bejelentés hidnydban végzett tevékenység
észlelése esetén; a bennfentes kereskedelem vagy piacbefolydsolds (a tovdbbiakban ideértve a
1031/2010/EU bizottsdgi rendelet 37-42. cikkében irt bennfentes kereskedelmet, illetve piaci
manipuldciot) gyantja esetén; a bennfentes személyre vonatkozd bejelentési és kdozzétételi
kotelezettségre vonatkozé szabdlyok ellenérzése céljabdl; tovdbbd a 236/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet 5-8. cikkében elGirt bejelentési és kozzétételi kotelezettségre és
12-14. cikkében eldirt fedezetlen (igyletek korldtozdsdra vonatkozé szabdlyok ellenérzése

céljdbol. 10

A bennfentes kereskedelem szabalyainak megsértése esetén a Feliigyelet az alabbi

jogkovetkezményeket alkalmazhatja:

a) megdllapitja a jogsértés tényét, és megtiltja a jogsértésért felelGs személy szdmdra a jogsértd

magatartds folytatdsdt és megismétlését,

b) kotelez a jogsértésbol szdarmazd nyereség vagy az amiatt elkeriilt veszteség Osszegének

ellentételezésére, ha az 6sszegszerlien meghatdrozhato,

¢) nyilvdnos figyelmeztetést alkalmaz, amelyben megnevezi a jogsertésért felelGs személyt és a

jogsertes jellegét,

d) visszavonja vagy felfiiggeszti a befektetési vdllalkozds befektetési szolgdltatds végzésére,

kiegészité szolgdltatds nyujtdsdra jogosité engedélyét,

e) ideiglenesen eltiltja befektetési vallalkozds vezetdi feladatainak elldtdsdtol, illetve a
sajdtszamlds kereskedéstél a befektetési vdllalkozds vezetd testiilete bdarmely olyan tagjdt vagy

bdrmely olyan természetes személyt, akinek a jogsértésért valo felelGsségét megdllapitottdk,

f) véglegesen eltiltja befektetési vdllalkozds vezetéi feladatainak elldtdsdtol a befektetési
vdllalkozds vezeté testiilete bdrmely olyan tagjdt vagy bdrmely olyan természetes személyt, akinek
az 596/2014/EU rendelet 14. és 15. cikkében foglalt jogsértések tobbszdri elkovetéséért valo

felelBsségét megdllapitottdk.'*

102 Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX. torvény 42.§ g) pont

" a tékepiacrol szolo 2001. évi CX. torvény 400. § (2) bekezdés



Tovabbi joghatrany az MNB tv-ben:

Amennyiben az MNB allaspontja szerint a bennfentes kereskedelem egyuttal biincselekményt is

megvalosit, akkor biintetéeljaras kezdeményezése az illetékes hatosagoknal. 2

V. Elhatarolas

A bennfentes kereskedelem hattérjogszabalya az EU Rendelet, mely tulajdonképpen egy példalozo
felsorolast ad a bennfentes kereskedelmet megvaldsitd magatartasokrol. Az elhatarolas
allaspontom szerint - az igazgatasi normatol allaspontom szerint a blincselekmény alanyi oldalan

lehetséges:

a) a bennfentes kereskedelem biintet6jogi torvényi tényallasat blindsen kell elkdvetni, vagyis az
elkovetonek egyrészt bizonyitottan tudomassal kell birnia arrél, hogy az altala felhasznalt

informacié bennfentes,

b) valamint a magatartasok elsé két fordulatat szandékosan kell elkdvetnie, vagyis kivannia kell,
vagy legalabbis bele kell nyugodnia abba, hogy az altala elkdvetett magatartasok bennfentes
kereskedelmet valdsitanak meg. A blncselekmény harmadik fordulatnal pedig feltétel az

elényszerzési célzat is, amit a vadnak mar a biintetdeljaras soran bizonyitania kell.

Osszegzésképpen azt mondhatjuk, hogy igazabdl csak a gondatlan bennfentes kereskedelem nem
valosit meg blincselekményt, az ilyen cselekmények az igazgatasi normara, vagyis a Tokepiaci
torvényre, illetve a Nemzeti Bankrol szolo torvényre tartoznak, illetve a magatartasra is az

igazgatasi normakban irt szankciok alkalmazhatok. '3

VIIl. Osszegzés

12 a Magyar Nemzeti Bankrol sz6lo 2013. évi CXXXIX. torvény 93.§ (1) b) bekezdés

3 dr. Fodor Péter: A bennfentes kereskedelem értékpapirjogi megkozelitése az Unids és hazai szabalyozasban,
www. jogiforum.hu/files/publikaciok/fodor_peter__a_bennfentes_kereskedelem_ertekpapirjogi_megkozelitese%5bjogi_forum
%5d.pdf (2021.06.22.)



http://www.jogiforum.hu/files/publikaciok/fodor_peter__a_bennfentes_kereskedelem_ertekpapirjogi_megkozelitese%5bjogi_forum%5d.pdf
http://www.jogiforum.hu/files/publikaciok/fodor_peter__a_bennfentes_kereskedelem_ertekpapirjogi_megkozelitese%5bjogi_forum%5d.pdf

Osszefoglaléan azt mondhatjuk, hogy a bennfentes kereskedelem egy elég koriilményesen
megfogalmazott és Osszetett magatartasokbol allo bincselekmény. Nem elég hozza ismerni a
biintet6jogi szabalyokat, hanem a kozosségi jog és az igazgatasi normak behato tanulmanyozasa is
legalabb olyan fontos annak az eldontésében, hogy bennfentes kereskedelemmel allunk - e szemben

vagy csak mas piacbefolyasolasra alkalmas magatartassal.

Felhasznalt Irodalom:

Internetes forras:

e dr. Fodor Péter: A bennfentes kereskedelem értékpapirjogi megkozelitése az Unids és hazai

szabalyozasban,

www.jogiforum.hu/files/publikaciok/fodor_peter _a_ bennfentes_kereskedelem_ertekpapir

jogi_megkozelitese%bbjogi_forum%5d.pdf

Jogszabalyok:

e a biintet6 torvénykonyvrél szolo 2012. évi C. torvény


http://www.jogiforum.hu/files/publikaciok/fodor_peter__a_bennfentes_kereskedelem_ertekpapirjogi_megkozelitese%5bjogi_forum%5d.pdf
http://www.jogiforum.hu/files/publikaciok/fodor_peter__a_bennfentes_kereskedelem_ertekpapirjogi_megkozelitese%5bjogi_forum%5d.pdf

a tokepiacrol szol6 2001. évi CX. torvény

a Magyar Nemzeti Bankrol szol6 2013. évi CXXXIX. torvény

Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU Rendelete

a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk

végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIII. torvény



